Approved: 2020-12-05
Last updated: 2025-02-12

Djurens Ratt . Responsible: Riksstyrelsen

Scheduled review: Annually, in February

Policy for kapitalforvaltning

Innehall

Innehall

Policyns syfte

Policyn ar ramverket for berérda parter
Investeringsfilosofi

Avkastningskrav

Kapitalplaceringarnas storlek

Riskniva

Handel med derivatinstrument

Djurens Ratt investerar inte i oetisk verksamhet
Paverkansaktier

Kapitalplaceringar laggs i en portfolj
Investeringsfilosofi

Avkastningskrav

Kapitalplaceringarnas storlek
Finansiell radgivning och forvaltning
Forhallningsregler

Sarskilt beslut fran riksstyrelsen
Atgarder

Ordlista

O 00 o0 o0 i F FE FE LW LW W W NN DD N DD DN

Sidal



Approved: 2020-12-05
Last updated: 2025-02-12

Djurens Rétt . Responsible: Riksstyrelsen

Scheduled review: Annually, in February

Inledning

For att sakerstalla att Djurens Ratt har ekonomiska resurser for att kunna bedriva ett arbete pa lang sikt behdver
ekonomiska resurser investeras. Malet med policyn &r att tydliggéra hur kapitalplaceringar genomférs, vem som
bar ansvar, hur beslut tas, vilken risk Djurens Ratt ar beredd att ta.

Policyns syfte

Den hér kapitalférvaltningspolicyn avser att beskriva hur Djurens Ratt hanterar ekonomiska investeringar och pa
vilken grund de genomférs. Policyn reglerar dven vilka risknivder och etiska regler som galler fér organisation-
ens placeringar.

Policyn ar ramverket for berérda parter
Denna policy ar ett ramverk som alla berérda parter méaste férhalla sig till. Den reglerar forhallandet mellan par-
ter, informationsplikten och vilka befogenheter som finns.

Kapitalplaceringar
Detta avsnitt beskriver de monetéra investeringar som Djurens Ratt gor pa den finansiella marknaden for att sa-
kerstalla framtida kapitalbehov.

Investeringsfilosofi

Djurens Ratts kapitalplaceringar ska ha en god avkastning pa lang sikt som dverstiger den riskfria réntan?. Av-
gifter och arvoden till fondférvaltare, finansiella radgivare och banker ska stallas i relation till den avkastning
som forvantas.

Avkastningskrav

Djurens Ratts avkastningskrav pa kapitalplacering ska baseras pa den riskfria rantan plus en riskpremie2. Av-
kastningskravet kommer att férdndras under aren eftersom den riskfria réntan férandras éver tid. Riskpremiens
storlek baseras pa ett historiskt snitt for marknaden och vad denna uppgar till justeras dver tid. Totalt sett ska
avkastningen vida éverstiga den avkastning som skulle uppnas ifall kapitalplaceringen skedde pé vanligt bank-
konto.

For att kunna uppna énskat avkastningskrav forutsatts att kapitalplaceringar i huvudsak gérs i aktier i bérsnote-
rade foretag och i svensk- eller utlandsregistrerade vardepappersfonder som ar godkanda enligt EU:s regler.

Kapitalplaceringarnas storlek

Djurens Rétt ska stréva efter att ha kapitalplaceringar som lagst motsvarar ett &rs och som hdgst tre ars verk-
samhetskostnader. Kapitalplaceringarna, det sparade kapitalet, definieras som det egna kapitalet enligt Giva
Sveriges riktlinjer for Arsredovisning. Detta innefattar inte donationskapital dar givaren stallt sarskilda krav pa
hur kapitalet ska placeras eller anvandas. Dessa laggs utanfor vid faststallande av sparkapitals storlek.

Riskniva

Spridning av risk ska efterstravas. Av organisationens likvida tillgdngar f&r medel placeras enligt nedanstaende
ramar. Skulle sd inte vara fallet, ska omplacering ske utan onédigt dréjsmal. Portféljen ska vara val diversifierad
for att uppna bésta méjliga riskspridning.

1 10-arig statsobligation eller statsskuldvaxel
2 Riskpremien utgors av en generell riskpremie for marknaden och en organisationsspecifik premie
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Tillgdngsslag: Minimum Medel Maximum
Aktier/Aktiefonder: 10% 45% 75%
Réntebarande och likvida medel: 25% 45% 80 %
Hedge/alternativa: 0% 10% 15%

Kapitalplaceringar i olika typer av rante-, obligations och aktiefonder ska ha en &g avgift, god avkastning och en
hég Morningstar? rating.

Handel med derivatinstrument
Handel med derivatinstrument och andra finansiella instrument bor undvikas. | de fall detta anses vara nodvan-
digt for att reducera risker i individuella aktier maste det godkannas av férbundsstyrelsen.

Djurens Ratt investerar inte i oetisk verksamhet

De kapitalplaceringar som gors far inte ske direkt i féretag vars verksamhet skiljer sig fran Djurens Réatts varde-
ringar. S3 l&ngt det &r mojligt sker inga investeringar i foretag vars verksamhet klassas som oetisk. Med oetiska
avses foretag vars verksamhet har direkt anknytning till ndgon form av animalieproduktion, djurférsok, alkohol,
tobak, vapen eller pornografi.

Placeringar som inte uppfyller denna policys krav (t.ex. placeringar forvirvade genom arv eller gdva) ska avytt-
ras utan dréjsmal. Djurens Ratt forbehaller sig ratten att sdga nej till gdvor om det bedéms som helt oférenligt
med organisationens varderingar.

Hela portféljen inklusive arvda placeringar granskas l0pande av ett externt screening-foretag.

Paverkansaktier

Djurens Ratts mal med kapitalplaceringar ar att generera s& hog avkastning som mojligt. Paverkansaktier har ett
annat syfte och avser kép av en (1) aktie i ett féretag for att paverka, vanligtvis genom att tala pa ett foretags
bolagsstamma. Att paverka féretag pa detta satt gar utanfor policyns syfte och kommer darfér inte att hanteras
vidare i denna policy.

Kapitalplaceringar laggs i en portfol]

De kapitalplaceringar som gors kommer att laggas i en fiktiv portfolj. Hur den slutgiltiga utformningen av port-
foljen kommer att se ut, dvs. hur mycket aktier respektive rantepapper etc. portféljen ska innehalla, bestdms av
Operativ chef och ekonomiansvarig i samrédd med utsedd kapitalférvaltare.

3 Morningstar.se
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Riskkapitalinvesteringar i enskilda foretag
Detta avsnitt beskriver investeringar Djurens Ratt gor i foretag vars produkt/tjanst sammanfaller med organisat-
ionens verksamhetsmal.

Investeringsfilosofi

Djurens Ratt stravar efter att genom sina riskkapitalinvesteringar gynna foretag och organisationer som respek-
terar eller verkar for Djurens Réatts verksamhetsmal; dvs. som arbetar for/med framjandet av en djuretisk livsstil.

Avkastningskrav

Djurens Ratt férvantar sig avkastning pa riskkapitalinvesteringar i enskilda féretag inom cirka 3 ar. Den huvud-
sakliga avkastningen kommer fran positiv aktiekursutveckling vid en bérsintroduktion. Med tanke pé den héga
risk Djurens Rétt tar forvantas en - totalt sett - hég avkastning pa dessa investeringar, som éverstiger avkast-
ningskravet for ordinarie kapitalplaceringar.

Kapitalplaceringarnas storlek

Djurens Rétts totala riskkapitalinvesteringar i enskilda féretag f&r maximalt uppga till 5 % av foregaende ars
verksamhetskostnader. Eftersom dessa investeringar innebar valdigt hog risk ska kapitalet redovisas separat i
arsredovisningen sa att det inte sammanblandas med kapitalplaceringar.

Innan riskkapitalinvesteringar i enskilda féretag gérs maste riksstyrelsen godkédnna investeringen.
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Organisation och atgarder

Avsnittet beskriver hur arbetet med kapitalplaceringar ar organiserat och vilka atgarder som vidtas om policyn
inte efterlevs.

Finansiell radgivning och férvaltning

Kapitalplaceringar ska hanteras av en professionell och valrenommerad kapitalforvaltare med sate i Sverige. In-
nehavet ska forvaltas aktivt och folja Djurens Ratts kapitalforvaltningspolicy.

Generalsekreteraren ansvarar for att en extern foérvaltare finns pa plats, samt kontakten med denna. Detta kan
delegeras till ekonomiansvarig eller den operativa chefen. Det ska vara en professionell och valrenommerad ka-
pitalférvaltare med séte i Sverige. Innehavet ska forvaltas aktivt och forvaltningen ska arligen utvarderas efter
policyns krav vilket ska ligga till grund fér kapitalférvaltarens prestation. Avkastningen pa foérvaltat kapital ska
jamfdras med Stockholmsbdérsens OMX30-indexutveckling under aret eller annat jamforbart index.

Generalsekreterare, Operativ chef och ekonomiansvarig kan i samrdd med férvaltaren besluta om kép och for-
saljning, enligt denna policy.

Forhallningsregler

Riksstyrelsen ansvarar for upprattandet av en policy for kapitalférvaltning och placeringar.

Operativ chef och ekonomiansvarig ansvarar for att &rligen utvardera kapitalplaceringarnas utveckling och ka-
pitalforvaltarens forvaltning. En rapport ska overlamnas till riksstyrelsen i samband med sista uppfoljningen for
rakenskapsaret.

Sarskilt beslut fran riksstyrelsen

Sarskilt beslut frén riksstyrelsen kravs for att kriterierna i denna policy ska frangas.

Atgarder
Om nagon av policyns placeringsvillkor inte féljs eller méts ska generalsekreteraren omgdende informera riks-
styrelsen for beslut om atgarder. Avvikelser fran policyn hanteras fran fall till fall.
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Ordlista

Duration

Duration kan beskrivas som den rantebarande portféljens vigda genomsnittliga dterstdende l6ptid. Durationen

bestams av obligationernas och kupongernas aterstdende 6ptid, kupongernas storlek samt rantenivan. Ju hégre
varde desto mer kanslig ar portfoljen for forandringar i marknadsrantan. Durationen for en s.k. nollkupongsobli-
gation ar lika med dess loptid och for en kupongobligation lagre an dess loptid.

Derivat

De vanligaste derivaten ar optioner, terminer, futures, warrants och swappar. Kdnnetecknande for finansiella
derivat ar att de ar kopplade till handelser eller forutsattningar vid en specifik tidpunkt i framtiden, eller till en
viss tidsperiod i framtiden. Vardet pa ett derivatinstrument ar kopplat till vardet pd en underliggande tillgéng,
exempelvis aktier, aktieindex, valutor, rantor eller révaror. Ett derivatinstrument har alltid tvé parter, och utgér
alltsa ett slags kontrakt. Den ena parten koper rattigheten (men inte skyldigheten) att képa eller sélja den un-
derliggande tillgdngen i framtiden, medan den andra parten atar sig skyldigheten att leva upp till avtalet i fram-
tiden.

Genom att kdpa derivatinstrument far en investerare méjligheten att i framtiden eventuellt skaffa sig kontroll
Over betydligt storre tillgangar an den ursprungliga investeringen i derivatinstrumentet. Den potentiella avkast-
ningen for ett derivatinstrument &r ofta hégre dn den potentiella avkastningen pa den underliggande tillgédngen,
men samtidigt ar risken betydligt mycket hogre

att investeringen férlorar i varde, eller blir vardelos.

Diversifiering

Ett grundldaggande begrepp i modern portféljteori. Bygger pa att den samlade risken nar tva tillgangar ldggs
ihop &r mindre 4n summan av riskerna i de enskilda tillgdngarna var for sig. Genom att placera kapitalet i fler
olika tillgangar och hos férvaltare med olika forvaltningsstil erhalls diversifiering, dvs. riskspridning.

Emittent
En emittent ar en institution som ger ut ett vardepapper, exempelvis ett féretag som ger ut en aktie eller ett ran-
tepapper.

Hedgefond

Hedgefond &r ett samlingsbegrepp for ménga olika typer av forvaltningsinriktningar, med vissa gemensamma
drag: Absoluta avkastningsmal, lag korrelation till traditionella tillgdngar (aktier, rantebarande vardepapper) och
vida, okonventionella placeringsregler (beldning, derivat, korta positioner). Bidrar till diversifiering i en portfolj.

Havstangsprodukt

En havstangsprodukt ar en investering som ger en forstarkt utveckling, genom derivat, av en underliggande till-
gang under en viss specificerad period. Denna forstarkning kallas for hdvstangsfaktor och kan exempelvis vara 2
génger, 5 gédnger osv. Havstangsfaktorn kan vara sdval positiv som negativ. Havstdngsprodukter ger chans till
hogre avkastning, men innebéar ocksa hogre risk.

Index, jamforelseindex

Ett matt pa en marknads eller delmarknads véarde, t ex SIX Portfolio Return Index (svenska aktier) och SHB All
Bond Index (svenska nominella rantor).
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OMRX ALL

Detta &r en mix av statsskuldvaxlar (korta) samt stats- och bostadsobligationer (langa).

SIXRX -SIX Return Index

Detta visar den genomsnittliga utvecklingen pa Stockholmsbérsen inklusive utdelningar.

SSVX

Svenska statens statsskuldsvaxlar

Kreditvarderingskategorier

En rating ar en relativ bedomning av en emittents férmaga att i tid infria sina betalningsférpliktelser. En rating
avser i regel ett givet ldneprogram eller annan given skuldférpliktelse och ar en uppskattning av kredittagarens
formaga till en tidsmassigt korrekt aterbetalning av emitterat papper i programmet. En rating kan dock aven
avse en viss emittents férmaga att fullgdra alla sina betalningsférpliktelser. Internationellt forekommer rating
bland annat frdn Moody's och Standard & Poor's.

Kortfristiga ratingskalor:

Forklaring Moody's Standard & | Standard&Poor's
Poor's — nordisk rating

Hogsta kreditvardighet Prime-1 A-1 K-1

Hog kreditvardighet Prime-2 A-2 K-2

Adekvat kreditvardighet Prime-3 A-3 K-3

Spekulativ kategori B K-4

Bristande betalningsfor- Not prime C K-5

maga D BK

Betalningsinstallelse/Kon-

kurs

Langfristiga ratingskalor:

Forklaring Moody's Standard & Poor's
Investment Grade
Hogsta kvalitet Aaa AAA
Hog kvalitet Aa AA
Ovre mellanniva A A
Mellanniva Baa BBB
Speculative Grade
Overviagande spekulativ Ba BB
Spekulativ, l&g niva B B
Svag, nastintill konkurs Caa CCC
Hogsta spekulation Ca CcC
Lagsta kvalitet C C
Konkurs D

Standard & Poor's kan anvanda + eller - for att modifiera vissa ratings. Moody's anvander siffror 1 (h6gst), 2 och
3 inom intervallet Aal till B3.
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Likvida medel

Likvida medel definieras som kassamedel, medel pa depakonto, bankrak-
ning, dagsinlaning, specialinlaning samt sddana kortfristiga rantepapper
som forvarvats i syfte att utgora en likvid placering.Likviditet

Ma&tt pa omfattningen av handeln, eller omséttningen, i ett instrument eller pa en marknad. Aven benadmning for
kassamedel.

Moody's

Moody's ar ett amerikanskt kreditvarderingsinstitut. Bolaget arbetar med finansiell analys av kommersiella och
statliga organisationer. Bolaget bedémer kreditvardigheten hos lantagare av obligationer med en standardiserad
skala. Foretaget ar bland de tre b3sta i sitt omrade, tillsammans med Standard & Poors och Fitch Ratings.

Obligation

Skuldebrev med 6ptid (ursprungligen) éver ett ar.

Standard & Poor's

Standard & Poor's ar ett amerikanskt kreditvarderingsinstitut som publicerar finansiell forskning och analys av
aktier och obligationer. Standard & Poor's bedémer dven kreditvardighet, det vill sdga riskerna med Lan till fére-
tag och stater. Institutet &r bland de tre stérsta pd sitt omrade, tillsammans med amerikanska Moody's Investor
Services och franska Fitch Ratings.

Standardavvikelse

Statistiskt matt pa hur kraftigt vardet pa en tillgdng (vardepapper, portfolj) eller en marknad fluktuerar éver ti-
den (aven kallat volatilitet).

Termin

Omsesidigt forpliktande avtal mellan tv8 parter om kép och férsaljning av en viss mangd av en viss vara med
likvid vid en bestamd framtida tidpunkt. Exempel pa sddan termin ar aktie-, rante- och indextermin.

Tillgangsslag

Rantebdrande vardepapper och aktier ar tva exempel pa tillgangsslag.

Valutarisk

Risken att tillgdngar noterade i utldndsk valuta faller i virde matt i egen valuta pga. att den egna valutan stiger.
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